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Analisis de riesgos y rendimientos en diferentes clases de activos

Como se menciond en el video pasado, conoceras la forma en cdmo se debe de
calcular el rendimiento efectivo o neto (Re) de instrumentos de inversion, como lo
son las acciones, en un contexto en el que puedas crear tus propios portafolios de
inversion de tipo moderado y agresivo, como lo pueden llegar a ser los llamados
planes de pensiones para el retiro PPR. Y de esta manera, ir evaluando el desempefio
desde los primeros dias de su compra y lograr el objetivo planeado a largo plazo,
que es el retiro.

El rendimiento efectivo o neto se genera despues del pago de comisiones, costos de
transaccion e impuestos. Siendo su formula con la cual se representa:

Para ello, los pasos que se deben seguir para su correcto calculo son los siguientes:

Debes de realizar el
calculo del precio total

Posteriormente, realizar
el calculo del precio
total de venta de la

de compra de la accion
(Pi). accion (Pf).

Cuando se habla del calculo del precio total de compra de la accion (Pi), deberas
realizar la siguiente ecuacion:

Precio o valor negociado de la accion
+ Comision de corretaje*

+ 16% de IVA de comision

= Precio total de compra de la accion

Posteriormente, se debera realizar el calculo del precio total de venta de la accidon
(Pf), con la siguiente ecuacion:

Precio final de la accion

- Comision de corretaje

- 16% de IVA de comision

= Precio total de venta de la accion

*La comision de corretaje que cobrara la casa de bolsa al realizar la operacion, este
costo puede variar entre el 0.15% y 1.7%, todo dependera del monto y la institucion,
ya que debemos de recordar que el hablar del mercado de capitales y dinero,
siempre existen intermediarios financieros por su intervencion en la operativa de los
mercados de valores, particularmente en la bolsa, como son las acciones que
confirman varios de los fondos de inversion.

Es importante saber que cuando estas analizando rendimientos de instrumentos del
mercado de capitales, como lo son las acciones, no puedes ni debes realizar calculos
sobre un rendimiento anualizado (Ra), solo este calculo lo puedes realizar con
instrumentos del mercado de dinero (esto esta definido por la CNBV). Si por alguna
razon necesitas tener un valor anualizado dentro del mercado de capitales, deberas
tomar la lectura de los valores de un ano (Pi: lectura del 1 de enero del afo a
analizar, y Pf: lectura del 31 de diciembre del afio a analizar) para no caer en errores
de calculo. Ya que veremos un ejemplo para que puedas visualizar el por qué no
debemos anualizar rendimientos menores a un ano.

Con toda esta informacion, veremos a continuacion todo un calculo de rendimiento
efectivo, anualizado sobre ese portafolio o accion a analizar.

Primero, se debe de realizar el calculo del precio total de compra de la accion; para
ello, es importante tener el precio de compra que se tiene publicado en la bolsa al
momento de hacer la transaccion y con ello calcular la comision con base en los
porcentajes que manejas, basados en el monto a invertir. En este caso, al tener una
inversion de $600,000 pesos la comision cobrada por la casa de bolsa es del 0.8%., y
recuerda que toda comision se cobrara IVA (corresponde al 16% sobre el valor
calculado de la comision), para asi sumar al precio de la accion la comision y su IVA,
y de esta forma obtener el precio total de compra, como se muestra en la tabla
siguiente:

Calculo del precio total de compra de la accién

Cantidad a invertir $ 600,000.00 Dia de compra
Precio de compra de la accion $ 18.73 4-ene-2021
Comisién de compra (dado por la casa de bolsa) 0.8% $ 0.15
16% de IVA de la comision $ 0.02

+| Comision total $ 0.17

el Precio total de compra = Pi

TOTAL DE TITULOS adquiridos 31,740

Posteriormente, hay que calcular el precio total de venta de la accion, se realizara un
proceso muy similar al de compra, solo que en lugar de sumar la comision en este
caso sera lo contrario, tendras que restarlo, ya que al liquidar el movimiento, lo que
hace es quitarte sobre el precio final que recibiras, la comision que se queda el
intermediario, es decir, recibiras menos en el precio de cada accion por el servicio de
intermediacion que te dan.

Calculo del precio total de venta de la accion

Dia de venta

Precio de venta de la accién $ 21.35 3-ene-2022
Comision de venta 0.8% $ 0.17
16% de IVA de la comision $ 0.03
- | Comision total $ 0.20

ol Precio total de venta (en la venta se resta la comisién)

Con ello, ahora podras calcular el rendimiento efectivo o neto:

_Pr

Re
Pi

- 1

Los datos obtenidos de cada una de las variables (Pf y Pi) son:

Pf= Precio final de la accion $ 22.15

Pi= Precio inicial de la accion

$ 18.90

Y el resultado obtenido de rendimiento efectivo es:

Re= 11.89%

Si la tasa de rendimiento anualizado fuera menor de un afo, al ser una valuacion de
un periodo de un ano, no se debe realizar, ya que la informacion no es valida para
tomar decisiones con los datos que se pudiesen obtener.

La formula para calcular el rendimiento anualizado es:

((Pf/Pi) - 1 x 360)

Ra=
dt

Recuerda que el dato dt representa los dias que estuviste invirtiendo en ese activo,
siendo en este caso, un afo completo que equivale a 360 dias.

Ra = ((21.15/18.90) - 1 x 360) / 360

Ra = IBR:ELA Pero recuerda que solo se utiliza como referencia, pero no

sirve para tomar decisiones de negocio.

Siguiendo con el mismo ejemplo, pero ahora solo se tiene la accion en un periodo
de un mes, revisamos cOmo se ven sus precios (tanto inicial como final), asi como el
calculo del rendimiento efectivo y el anual:

Calculo del precio total de compra de la accion

Cantidad a invertir $ 600,000.00 Dia de compra
Precio de compra de la accion $ 18.73 4-ene-2021
Comisidon de compra 0.8% $ 0.15
16% de IVA de la comisidn $ 0.02

+| Comision total $ 0.17

all Precio total de compra (en la compra se suma la comision)

Calculo del precio total de venta de la accion

Precio de compra de la accion $ 21.07 3-feb-2021
Comision de venta 0.8% $ 0.17
16% de IVA de la comision $ 0.03

- | Comision total $ 0.20

&l Precio total de venta (en la venta se resta la comision)

Pf= Precio final de la accién

Pi= Precio inicial de la accion

Recuerda que el dato dt representa los dias que estuviste invirtiendo en ese activo,
siendo en este caso, un mes que equivale a 30 dias.

Ra= ((20.87 / 18.90) — 1 x 360) / 30

125.10%

Con este resultado de calcular una tasa
anualizada puedes darte cuenta del error
y engafio al tomar este dato obtenido, ya
que es una falacia el poder tener
rendimientos de mas del 100% como se
muestra, ya que este calculo estaria

diciendo que se tendra la misma
tendencia de crecimiento en los siguientes 330 dias, lo cual es incorrecto.

Es importante que de manera constante, al menos cada 12 meses, estes revisando
los rendimientos de tus instrumentos de inversion, para ver si se estan cumpliendo
las estrategias planeadas, o por el contrario, modificar la estrategia de inversion, y
con ello lograr el objetivo principal, obtener los recursos suficientes para un retiro
digno y esperado en cuanto a los recursos obtenidos.
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