Tema 8. Proyectos de inversion

Introduccion

De la contabilidad financiera obtenemos el ciclo contable. Los estados financieros basicos informan sobre el desempeno financiero del negocio, su rentabilidad y liquidez. Las
actividades que se realizan en los procesos contables de regisiro de transacciones y ajustes se llevan a cabo con el principal objetivo de elaborar los estados financieros.

Las proyecciones financieras se obtienen de toda la informacion reunida y analizada a partir de los estados financieros, y sirven para visualizar el negocio en el futuro y decidir qué
acciones tomar hoy para lograr un resultado 6ptimo. Otro criterio que ayuda a tomar estas decisiones es evaluar si un proyecto se debe aprobar desde una perspectiva de inversién
para generar utilidades o no.

Explicacion

8.1. Definicion y clasificacion de proyectos de inversion

Los proyectos de inversion necesitan recursos para llevarse a cabo, por lo que se evaluan financieramente para conocer su factibilidad econdémica, contrastada con la viabilidad
técnica, ambiental, social y juridica.

Estos comienzan en toda organizacion sin jerarquias, ya que las empresas funcionan en sistemas. Esto indica que, si un subsistema no trabaja como deberia, toda la organizacion se
ve afectada. Por ello, es importante crear una cultura empresarial y de inversiones para que las compafiias obtengan ganancias y esto se traduzca en efectivo liquido para las
empresas.

También se requieren recursos propios, tales como recursos humanos, materiales y técnicos, para lograr la inversién que se espera y obtener beneficios de dichos proyectos.

Los cuatro tipos de estudio que conforman un proyecto son:

Estudio de mercado Estudio técnico
Provee datos cuantitativos historicos y actuales Determina el modo y los recursos con los que se
en los que se estudia un posible futuro. llevara a cabo la produccién, desde la compra de

la materia prima, las maquinas y los métodos de
trabajo, hasta el perfil ideal de los colaboradores.

Estudio financiero Estudio de organizacion.

Determina la economia de la organizacion y de las Analiza todas las operaciones de la empresa; los

estrategias para evitar pérdidas. medios que se han evaluado y aceptado hasta el
momento.

8.2. Fuentes de financiamiento de un proyecto de inversion

En el analisis financiero es importante preguntarnos sobre el futuro de la organizacion. Wild, Subramanyam y Halsey (2007) proponen las siguientes cuestiones: ;La compariia cuenta
con los recursos para ser exitosa y crecer?, ;tiene recursos para invertir en nuevos proyectos?, ;cuales son sus fuentes de financiamiento?, ;cual es su capacidad de producir
utilidades a futuro?

El financiamiento consiste en obtener fondos para comenzar, continuar o invertir en los negocios y se puede obtener de distintas fuentes, a corto o largo plazo.

Corto Plazo Largo plazo

Deben amortizarse en un plazo menor a un ano. El dinero tiene un periodo de permanencia superior al
Se dedican a cubrir pequefias inversiones y gastos afio. Se suele emplear para inversiones importantes
corrientes. con plazos de devolucion o amortizacion a lo largo de
varios anos.

Fuente de financiamiento Fuente de financiamiento
interna: externa:
Aportacién de los socios mas Recursos fuera de la empresa.

los beneficios que genera la
actividad empresarial. El tener
una financiacion mayor, reduce
el endeudamiento.

No exigible: Capital recibido
como donaciones.

Exigible: Préstamos con
crédito pagando intereses.

8.3. El ciclo de proyectos de inversidon

El ciclo de proyectos de inversion es la agrupacion de fases a través de las cuales se analiza un proyecto de inversion desde el punto de inicio y se propone un plan para resolver un
problema o una necesidad. Después se estudia, se realizan planes de accidn, se dan soluciones y se prosigue a la inversiéon e implementacion de las ideas.

Sus fases son las siguientes:

Se formula y evalta un plan para solucionar un problema; se analiza si es
factible para llevar a cabo o no el proyecto.

Prefactibilidad

Se elabora la ejecucion del plan, lo cual lleva un mayor nimero de horas en
relacion con el resultado final, ya que este proceso requiere un analisis y
ejecucion detallados de todos los recursos que se necesitaran mientras se
lleva a cabo.

Inversion

En esta fase se ponen en marcha las acciones (realizando mediciones), de
o acuerdo con los resultados que se estan obteniendo. El proyecto tiene una
Operacion vida atil, segun los expertos, de cinco a 15 anos, en funcién del monto de la
inversion y del riesgo percibido.

El ciclo se cierra con la evaluacion, no solo a lo largo de la operacion del
proyecto, sino también una vez terminada la vida atil del mismo. Esto con el
fin sustancial de comprobar el proyecto.

Evalucion

O Los criterios de evaluacion de inversiones mas importantes son:

O VAN (valor actual neto): Mide la cantidad de dinero que el inversionista
ganara en la realizacion de un buen proyecto.

O TIR (tasa interna de retorno): Es la maxima rentabilidad que puede
entregar un proyecto y depende de la estructura de los flujos del proyecto.

La formula del valor actual neto (VAN), es:

FNE1 FNE?2 FNEn
VAN = - IT + + . ————%
[1+a‘j1 (1+1}2 (1+1i)

Donde:

Il — Inversion inicial del proyecto

FNE1 - Flujo neto de efectivo del periodo 1

FNE2 - Flujo neto de efectivo del periodo 2

FNEN - Flujo neto de efectivo del periodo “n”

I — Tasa de descuento (% de tasa de rentabilidad)

Los criterios de evaluacién de inversiones mas importantes son:

« VAN (valor actual neto): Mide la cantidad de dinero que el inversionista ganara al realizar un buen proyecto.
o Siel VAN es igual o mayor a cero, se acepta el proyecto de inversion, ya que significa que se recupera la inversion mas la tasa de rentabilidad deseada.
o Siel VAN es menor a cero, se rechaza el proyecto de inversion, ya que significa que no se recupera la inversion y/o la tasa de rentabilidad deseada.

« TIR (tasa interna de retorno): Es la maxima rentabilidad que puede entregar un proyecto y depende de la estructura de los flujos del mismo.

Ejemplo.

Ala Junta de Accionistas de una empresa les proponen llevar a cabo un proyecto de inversion para lo cual deben dar un desembolso inicial de $15,000,000.00, explicandoles que
durante los proximos cuatro afios los flujos netos de efectivo ascenderan respectivamente a $5,000,000.00, $5,000,000.00, $3,000,000.00 y $3,000,000.00. Si los accionistas requieren
una tasa de rendimiento minima aceptable del 5% cada afo, ; les propondrias aceptar o rechazar este proyecto de inversién?
Procede a resolver aplicando la formula del valor actual neto:
FNE1 FNE?Z2 FNEn
T+ 5 e —
(1+i)  (1+1i) (1+i)

5,000,000.00 5,000,000.00 3,000,000.00 3,000,000.00

VAN = - Inversion Inicial +

VAN = - 15,000,000.00 +

1 + 2 + 3 + 4
(1+0.05) (1+0.05) (1+0.05) (1+0.05)
VAN = - 15,000,000.00 + 4761904.76 + 4535147.39 + 2591512.77 + 2468107.42

VAN = - 15,000,000.00 + 14356672.34
VAN = - 643,327.66

Se rechaza por ser un resultado negativo, y al ser menor a cero no se recupera la totalidad de la inversion y/o el rendimiento esperado.

Fajardo y Soto (2018) definen la evaluacion financiera como el proceso de seleccion de proyectos de inversion, aunado al conocimiento que la compariia posee sobre los criterios que
se consideran para decidir la inversion. Por lo que, la evaluacion financiera es crucial para el logro de los objetivos financieros de la empresa.

Antes de finalizar, contesta la siguiente autoevaluacion que te ayudara a medir tus conocimientos:

ot
eﬂ? Autoevaluacion & ~»

Ver mas ta.. Compartir

SKILLINE
CENTI )

Autoevaluacion

Mirar en B3 YouTube

Asegurate de:

« Conocer la definicion de un proyecto de inversion.
« |dentificar distintas fuentes de financiamiento.
« Reconocer las fases de los proyectos de inversion.
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