Tema 5. Analisis de los estados financieros para la toma de decisiones

Introduccién

El analisis financiero indica la situacion financiera de una organizacion a corto, mediano y largo plazo. Los datos nos
ayudan a interpretar resultados, a medir y evaluar la situacion de la empresa. Tambien se obtienen alternativas de
accion, actuando como un instrumento de gestion de riesgos.

Tomar decisiones financieras no es una tarea sencilla, ya que pueden impactar de forma positiva o negativa a las
organizaciones, por ello, los analisis financieros resultan de vital importancia.
Los riesgos que conlleva la toma de decisiones en distintos ambitos son los siguientes:

. Mercado. La contraparte puede incumplir en una operacion que considera un compromiso de pago.

. Macroeconomicos. Los cambios de variables macroecondmicas, como las tasas de interés, pueden provocar diferencias en los precios de mercado.
Legales. Incumplimientos que no pueden ser exigibles por medios licitos.

Operativos. Pueden existir fallas en procedimientos, en las personas que manejan los sistemas operativos de una empresa, o incluso en los propios
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sistemas.
5. Riesgo pais. Es un indicador realizado por las calificadoras de riesgo internacionales, las cuales evallan la capacidad que posee un pais para hacer
frente a sus compromisos de deuda financiera.

El poder contar con informes financieros correctos y completos, permitira una mejor facultad en la toma de decisiones, mas asertivas, mejor certidumbre y
mayor posibilidad de efectuar lo planeado, de ahi la importancia del analisis e interpretacion de los estados financieros.

Explicacion

Subtema 1. Analisis e interpretacion de Estados financieros

El analisis de la informacion financiera es uno de los temas de mayor interés en finanzas; es una obligacion que la informacion permanezca actualizada. Si al
momento de realizar los analisis, estos se encuentran incompletos o no estan actualizados, los resultados seran incorrectos y las decisiones pueden liderar a
grandes errores dentro de la organizacion.

De acuerdo con Wild, Subramanyam y Halsey (2007), el analisis de estados financieros es la adecuada aplicacion de distintas tecnicas y herramientas
analiticas en los estados financieros de propoésito general, asi como en los datos relacionados, esto con la finalidad de obtener estimados e inferencias utiles
en el analisis de negocios.

El analisis de los estados financieros reduce el riesgo de tomar decisiones de negocios basadas en intuiciones y conjeturas, disminuye la incertidumbre del
analisis de negocios y no subestima la necesidad de un criterio experto, si no que brinda un analisis de negocios eficaz a partir de una base sistematica.

La representacion de los estados financieros ayuda de manera visual a interpretar y comprender mejor la informacion. Existen una gran variedad de graficos
disponibles para los resultados de los analisis financieros:

» Circular. Representa porcentajes y proporciones que ocupan un elemento determinado.
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» Barras. Muestra la comparacion entre dos valores de crecimiento o disminucion.
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« Grafico lineal. Representan una serie de tiempo con valores maximos y minimos.
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Existen distintos estilos para ver los resultados de los estados financieros. En los informes se pueden incluir tablas y graficos, lo cual permitira revisar de
forma visual los datos, y los cambios. Las tablas y graficos son parte esencial de los informes financieros a la hora de transmitir la informacion deseada, ya
que son utiles para entender y comunicar los resultados.

Todos los analisis e interpretaciones deben ir enfocados en las tres R’s (operacion, financiamiento e inversion).

« Sise busca analizar una inversion, se debe identificar en qué conviene invertir el dinero, cudl alternativa es la mas rentable y darle seguimiento.

» Si se busca financiamiento, se debe recordar que es mas facil trabajar con dinero ajeno, pero éste tendra un costo, por tanto, se debe tener un analisis
que cubra ese costo y se obtenga una ganancia; por esta razén hay que considerar todos los escenarios posibles. Por ultimo, la operacion, que es el
motor de la organizacion para obtener resultados. Todo se debe analizar con un sentido de negocio y rentabilidad como el contratar colaboradores,
comprar maquinas nuevas, ampliar instalaciones, abrir nuevas oficinas, entre otros.

Subtema 2. Razones financieras

El analisis de estados financieros, por lo general, consiste en un calculo de razones para evaluar el funcionamiento pasado, presente y proyectado de la
empresa. El analisis de razones es la forma mas usual de analisis financiero, ya que brinda las medidas relativas al funcionamiento de la empresa. Se
emplean diversas técnicas para juzgar aspectos determinados del funcionamiento corporativo, pero con mayor frecuencia se habla de razones financieras.
Los principales insumos para el analisis financiero son el estado de ganancias y pérdidas, y el balance general del periodo o periodos que se consideran
(Gonzales, 2017).

Las razones financieras son el instrumento que mas utilizan las empresas al realizar analisis financieros, ya que pueden medir la eficiencia, eficacia y
comportamiento de la empresa. Tambiéen permiten analizar la situacion financiera actual y futura de la empresa, asi como brindar informacion con la que se
puede calcular la liquidez, rentabilidad, apalancamiento, cobertura, entre otros factores. Otra de sus ventajas es que las razones financieras se pueden
comparar con otras empresas, de manera que se lleve a cabo un analisis de funcionamiento frente a los competidores.

Cada razon financiera mide algo especifico de la empresa:
® ®

o 2 g I iont o Razones operacionales.
dZOnes ae apalancamiento. Son utilizadas para medir la eficienciade

h):l.::‘len 2 rlnagr:tu; de lj C:EUdfat T:je . una compania en sus operacionesy uso
utiliza en la estructura del capital de una de activos.
compania.

Q Razones de rentabilidad.
Muestran el rendimiento sobre las ventas
y capital empleado mediante
el analisis del margen bruto.

Razones de liquidez.
Representan un cuadro de

la situacion financiera o de la solvencia
en el corto plazo de una compaiia.

Razones operacionales. ¢ Razones de solvencia.
Son utilizadas para medir la eficiencia de Dan un panorama general sobre |a

una compania en sus operacionesy uso capacidad de una compania para generar

de activos. flujos de efectivo netoy hacer frente a
sus obligaciones financieras.

L e , Y

A continuacion, se clasifican las razones financieras segun su ramo:

< Razones >
Financieras
T
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Razones de Razones de Razones de
solvencia estabilidad rentabilida
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+ Razon circulante: (- Origen del capital: Utilidad neta/capital
Activo circulante/ Pasivo total/ Capital contable.
Pasivo circulante. contable.
Pasivo a corto plazo/
— Capital contable.
Prueba acido: Utilidad neta/(Pasivo
Activo u_rculan_tef Pasivo a largo plazo/ total + Capital conta-
Inventario/Pasivo Capital contable. ble).
circulante. \_ )
Activo fijo/ Capital netas.
contable.

Valor del capital
Capital contable/ ca-
pital social.

Subtema 3. Presupuestos en las organizaciones

Las finanzas se consideran el arte y ciencia de administrar el dinero; se emplean en diversos campos de la economia, como en presupuestos, empresas o
companias financieras. Incluso se encuentran presentes en familias y mercados, asi como inversiones y financiamientos (Fajardo y Soto, 2018).

El presupuesto es un instrumento muy importante en una empresa, ya que permite controlar sus ingresos y egresos para poder continuar su funcionamiento
y logre alcanzar sus metas a corto, mediano y largo plazo de manera optima y eficiente. Un presupuesto, no es solo el resultado de las operaciones
financieras con las que cuenta la empresa, sino que asegura el beneficio de la compafiia a su favor. El principal objetivo es el de invertir el presupuesto para
que las empresas crezcan y para ello se realizan simulaciones. Para verificar los presupuestos constantemente se analizan los posibles cambios que surjan
en el tiempo con variaciones economicas.

El preparar los presupuestos es anticiparse ante escenarios dificiles y poder tomar medidas de accion en momentos de incertidumbre.

® Las ventajas de los presupuestos son:

Corrigen errores.

Evitan sobrecostos.

Controlan resultados.

Sirven como evaluador.

Realizan comparaciones.

Inicio de nuevos proyectos.

Vision general de la organizacion.

Actuan de manera eficiente.

Minimizan los riesgos de las operaciones.
Cuentan con planes alternativos de accion.
Los altos niveles siempre estan informados.
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Lo ideal seria fijar un comité de presupuestos que se encargue de dar seguimiento a cada paso hecho por la empresa y de acuerdo con esa informacion,
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determinar si el presupuesto cumplira su funcion.
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Antes de finalizar el tema, asegurate de:

« Comprender la funcion de los analisis financieros.

» Reconocer la importancia de mantener los estados financieros actualizados.

» Reconocer la importancia de la representacion grafica de los estados financieros.
« |dentificar las razones financieras.
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