
Ejercicios tema 2 

1. Cálculo de la tasa de rendimiento esperada: 

 

Para calcular la tasa de rendimiento esperada, consideraremos la información que aparece en el siguiente cuadro: 

 

Escenarios de demanda 

de los productos 

Probabilidad de ocurrencia 

de cada escenario 

Tasa de rendimiento de las acciones 

Empresa A Empresa B 

Débil 0.3 -70% 10% 

Normal 0.4 15% 15% 

Fuerte 0.3 100% 20% 

 

Multiplicamos la probabilidad de ocurrencia de cada uno de los escenarios económicos, por el rendimiento esperado 

de las acciones de cada empresa. 

Tasa de rendimiento esperada de la empresa A: 15% 

Tasa de rendimiento esperada de la empresa B: 15% 

 

 
 

Como el rendimiento esperado es el mismo para ambas empresas, necesitamos conocer cuál es el riesgo de cada 

una de ellas, para definir cuál es la acción que se ajusta a un perfil con aversión al riesgo. 

 

2. Cálculo del riesgo único de cada acción: 

 

Para calcular el riesgo de cada acción, debemos considerar la siguiente fórmula: 

 

 

 

Empresa A Empresa B Empresa A Empresa B

Débil 0.3 -70% 10% -0.21 0.03

Normal 0.4 15% 15% 0.06 0.06

Fuerte 0.3 100% 20% 0.3 0.06

0.15 0.15

Escenarios de demanda 

de los productos

Probabilidad de ocurrencia 

de cada escenario

Tasa de rendimiento de las acciones
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Con este sencillo ejercicio, podemos darnos cuenta de que existe un riesgo considerablemente más elevado al 

invertir en la empresa A (65.84%), que al invertir en la empresa B (3.87%). Este riesgo podemos interpretarlo como 

la variabilidad en el precio de cada acción, con respecto al rendimiento esperado de la misma. Para darnos una 

idea más clara de qué tan fuerte es el impacto del riesgo en estas acciones, podemos calcular el coeficiente de 

variación: 

 

 
 

 
 

3. Cálculo de β  

 

 
 

4. Cálculo del modelo CAPM  

Utilizaremos la siguiente fórmula:    
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CAPM = (TLR + (Tasa de mercado - Tasa Libre de Riesgo) x ß)     

Tasa de Cetes = 8%   

β (Cemex) = 1.0435   

Tasa de mercado = 14%   

CAPM = 14.26% = (8% + (14% - 8%) x 1,0435) 
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