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Te invito a realizar la siguiente actividad de bienestar-
mindfulness antes de comenzar a revisar el tema: 
https://youtu.be/dq_U-RxkcFY

Bienestar-mindfulness

https://youtu.be/dq_U-RxkcFY


Introducción

El objetivo principal de todo financiero es 
maximizar el valor actual de las acciones 
de su compañía.

En este tema se analizarán los factores que 
se deben considerar en la planeación y 
control de un proyecto dentro de una 
empresa, tomando en cuenta la planeación 
financiera como un concepto vital para el 
uso de los recursos financieros de la 
empresa.
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La planeación financiera tomará como fundamento las metas establecidas para proyectar 
información cuantitativa basada en lo siguiente:

Se debe prever de los recursos necesarios para alcanzarlas, así como las necesidades financieras que 
se deriven de dichas inversiones.

Explicación

Proyecciones de 
condiciones 
económicas

Rentabilidad Crecimiento
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Explicación

La planeación financiera es el documento que 
soporta o fundamenta las decisiones de inversión 
en las empresas.

Una de las decisiones financieras más 
importantes es la estructura de capital, y es la 
razón que existe entre deuda (pasivo) y capital.
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Métodos de evaluación de proyectos:

Explicación

El método de 
valor actual 
neto o valor 

presente neto.

Índice de 
rentabilidad

Beneficio

Costo

VAB

VAP
=

Si el índice de rentabilidad ≥ 1, se acepta.

Si el índice de rentabilidad < 1, se rechaza.
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TIR es la tasa a la que descontando los flujos de efectivo futuros es igual a la inversión inicial. En el 
criterio de aceptación o rechazo se toma en cuenta la TREMA, que es la tasa de rendimiento 
mínima aceptable o la tasa mínima que se le exigirá al proyecto en cuestión.

Explicación

TIR < TREMA, se rechaza.

TIR ≥ TREMA, se acepta.
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Actividad

Tomando en cuenta las ventas obtenidas en el 2020 en la empresa Coca-Cola Femsa, y asumiendo 
que podría existir una relación del 6% entre ventas y costos, ¿cuál sería el monto aproximando de 
costos para 2021? Recuerda que se podrían obtener los costos multiplicando las ventas por este 
porcentaje, logrando así obtener la utilidad neta del estado de resultados proforma.

Fuente de las imágenes: CocaCola Femsa (2020). Informe anual 
2020. Recuperado de https://coca-colafemsa.com/wp-
content/uploads/2021/03/KOF_2020_Esp.pdf
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El planteamiento de una planeación 
financiera es esencial para fundamentar los 
presupuestos de capital. 

Las técnicas de evaluación de proyectos 
nos ayudan a tomar decisiones sobre las 
inversiones futuras.

Cierre
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Introducción

No debemos olvidar que el objetivo es incrementar el valor de la empresa y, por ello, se debe prestar 
especial atención a las inversiones.

La parte indispensable de cualquier análisis incluye lo siguiente:

Flujos de efectivo 
de la empresa Activos y pasivo Estrategia de 

inversión
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Eficiencia del mercado:

Explicación

Vista una 
acción, 

vistas todas 
(los precios 

son relativos).

Hacerlo uno 
mismo.

No hay 
ilusiones 

financieras.

Aprenda a 
leer las 

entrañas 
(piense en 
escenarios 

futuros).

Los mercados 
no tienen 
memoria.

Confíe en los 
precios de 
mercado.
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Explicación

Financiamiento 
empresarial

Combinación entre 
pasivos y capital

Rotación del
interés ganado

Utilidad e impuestos

Gastos financieros
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La estructura de capital óptima será aquella que haga que el valor de la empresa sea el más alto, es decir, 
la que haga que el valor de las acciones en el mercado sea maximizado.

Muchas veces las empresas se financian emitiendo títulos de deuda que se denominan bonos, con los 
que reciben el financiamiento al inicio de la emisión y lo pagan al término del préstamo.

Explicación

Acciones Dividendos Bonos Deuda

P
Nominal

(1 + r)n
=
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Actividad

A continuación se muestra el Estado de Resultados de la empresa Coca Cola Femsa para el año 
2020, calcula la rotación del interés ganado y evalúa si la empresa tendrá resultados para pagar 
estos intereses.

Fuente de las imágenes: CocaCola Femsa (2020). Informe anual 
2020. Recuperado de https://coca-colafemsa.com/wp-
content/uploads/2021/03/KOF_2020_Esp.pdf
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Algunas de las formas en las que una 
persona podría obtener capital accionario 
sería por medio de:

Inversionistas institucionales
Inversionistas corporativos

Además de las acciones, las empresas 
emiten bonos que son calificados de 
acuerdo con la probabilidad que existe de 
que no puedan cumplir con lo estipulado 
en el contrato, o el compromiso que tiene 
el emisor en caso de incumplimiento.

Cierre


