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Tema 4. Analisis de Estados Financieros

Introduccioén

El tomar decisiones financieras no es facil para ninguna empresa, ya que toda decision puede afectar
positiva 0 negativamente a la empresa. Toda decision tiene algo de riesgo debido a los siguientes
aspectos:

1. Mercado: puede haber incumplimiento de la contraparte en una
operacion que incluye un compromiso de pago.

2. Macroecondmicos: pueden existir diferencias en los precios de
mercado resultantes de los cambios en las variables
macroecondémicas, por ejemplo en las tasas de interés.

3. Legales: incumplimientos que no puedan ser exigibles por
medios legales.

4. Operativos: se refiere a las fallas en los sistemas, procedimientos o en las personas que manejan los
sistemas operativos de la empresa.

5. Riesgo pais: este es un indicador realizado por las calificadoras de riesgo internacionales, las cuales
evallan la capacidad que posee un pais para hacer frente a sus compromisos de deuda financiera.

Es por eso que es muy importante saber tomar decisiones, entre mas informacion tenga la empresa
mejores seran las decisiones que tenga, ya que a mayor certidumbre mayor posibilidad de efectuar lo
planeado, de ahi la importancia del Andlisis e interpretacion de los Estados financieros.

Subtema 1. Analisis e interpretacion de Estados financieros

El andlisis de la informacion financiera es uno de los temas mas
importantes en finanzas, el pequefio detalle deriva si la informacion no
esta actualizada, pues tu andlisis estara incompleto también, por eso es
muy importante que estén registrados todos los eventos que haya
realizado la empresa para que entonces si empecemos a analizar la
informacion y poder interpretar resultados de una forma correcta.

Existen distintos estilos para ver los Estados financieros, hay
ejecutivos que les gusta ver pesos; es decir dinero, hay otros que les gusta ver porcentajes (incrementos
y decrementos) y otros que les gusta ver gréaficas, recordemos que una imagen dice mas que mil
palabras.

Todos nuestros analisis e interpretaciones deben ir enfocados en las 3 R’s (operacion, financiamiento e
inversion), si queremos:

e Analizar una inversién, debemos identificar en qué nos conviene invertir el dinero, cuél
alternativa es la méas rentable y darle seguimiento.

e Sibuscamos financiamiento, entonces debemos recordar que es mas facil trabajar con dinero
ajeno, pero tiene un costo, entonces debemos tener un analisis que cubra ese costo, me deje
operar la empresa y obtenga una ganancia, por lo cual hay que considerar todos los escenarios
posibles y por ultimo la operacidn, que es lo mas importante ya que es lo que me deja la
empresa por su simple giro de negocio, el contratar un empleado adicional, el comprar una

Derechos Reservados, ENSENANZA E INVESTIGACION SUPERIOR A.C., 2014.



GLEI 4
= & UNIVERSIDAD

ntroduccion a finanzas i <
para no financi " TECMILENIO. ') (44

para no financieros
Al

maquina nueva, ampliar instalaciones, abrir una nueva oficina, todo lo debemos analizar con
sentido de negocio y rentabilidad.

Subtema 2. Razones financieras

El instrumento mas utilizado por las empresas para realizar andlisis financieros es el uso de las Razones
financieras, estas pueden medir en un alto grado la eficiencia, eficacia y comportamiento de la empresa.

Una de las ventajas de las Razones financieras es que nos crean una amplia perspectiva de la situacion
financiera actual y futura de la empresa. Se puede calcular y medir el grado de liquidez, rentabilidad,
apalancamiento, cobertura y todo lo relacionado con su giro o actividad.

Por otro lado se pueden comparar las Razones financieras de la empresa con las de la competencia y
llevar a cabo un andlisis del funcionamiento de la empresa frente a sus principales competidores.

Cada razon financiera mide algo especifico de la empresa:

e Razones de apalancamiento: miden la magnitud de la deuda que se utiliza en la estructura del
capital de una compaiiia.

e Razones de liquidez: representan un cuadro de la situacién financiera o de la solvencia en el
corto plazo de una compaiiia.

e Razones operacionales: son utilizadas para medir la eficiencia de una compafiia en sus
operaciones y uso de activos.

e Razones de rentabilidad: muestran el rendimiento sobre las ventas y capital empleado
mediante el andlisis del margen bruto.

e Razones de solvencia: dan un panorama general sobre la capacidad de una compafiia para
generar flujos de efectivo neto y hacer frente a sus obligaciones financieras.

A continuacién clasificaremos las razones financieras segun su ramo:

Las razones de solvencia se dividen en dos:

Razones
de

solvencia

Prueba del
acido

circulante

Activo circulante -

Activo circulante /
Pasivo circulante

inventario / Pasivo
circulante
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Las razones de estabilidad se dividen en:

Pasivo total / Capital Activo fijo / Capital Capital contable /
contable contable Capital social

Pasivo a corto plazo /
Capital contable

Pasivo a largo plazo /
Capital contable

Las razones de productividad se dividen en las siguientes:

Andlisis del nivel de
ventas

Ventas netas /
Capital de trabajo
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Las razones de rentabilidad se dividen en las siguientes:

Utilidad neta /
Capital contable

Utilidad neta /
(Pasivo total +
Capital contable)

Utilidad neta /
Ventas netas

Subtema 3. Presupuestos

El presupuesto puede llegar al nivel de detalle que defina la alta
administracion, desde un estado financiero consolidado hasta el dltimo nivel
en el almacén para poder determinar los gastos por departamento. No todos
los empleados de la empresa cuentan con el 100% de informacién, pero lo
gue si se debe hacer es compartir la informacién entre los jefes de area para
que sepan que estan siendo evaluados y esto se puede traducir en bonos de
desempefio del personal para obtener un incentivo en el trabajo. El
presupuesto se puede comparar como si fuera el resultado real con la
diferencia de que el presupuesto es una intencion de lograr cierto resultado y
poder consolidarlo.

Muchas empresas cuentan con su departamento de presupuestos quienes se encargan de monitorear el
presupuesto contra los resultados reales de la empresa y explicar las posibles diferencias, el por qué no
sucedi6 determinado evento.

La forma facil de calcularlo es simplemente obtener los resultados reales del afio pasado e inflacionarlo
“X” porcentaje. Muchas veces definido por la alta administracion, pueden ser una medida acertada y con
poca variaciéon sin meter tanto detalle, pero la verdad es que si un presupuesto no se hace a fondo,
dificilmente cumplira su objetivo. Hay que partir de las ventas, el departamento de ventas cominmente es
el que detona los presupuestos y ya con el dato en mano se deriva todo lo demés. Lo dificil es predecir lo
mejor posible el nimero de ventas ya que de ahi surge todo, desde los incrementos de salarios, la plantilla
a utilizar, necesidades de materia prima y produccion, tesoreria y demas.

Un involucramiento de toda la organizacion implica comunicacion adecuada y
buenas medidas de control ya que si uno falla, es una reaccién en cadena y ya
en marcha es muy dificil de controlar, lo adecuado es fijar un comité de
presupuestos y dicho comité se encarga de dar seguimiento a cada paso hecho
por la empresa y con base en esa informacién se puede determinar si el
presupuesto cumplird su funcion.
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Los Estados financieros representan un medio para comunicar los resultados de las entidades
econdmicas y el andlisis financiero es de gran ayuda para comprender las cifras de dichos informes. Ya
eres capaz de proponer soluciones a las problematicas encontradas en los estados financieros en
cualquiera de los ambitos de la empresa analizada.

iQuiero mas!

¢ El Flujo de efectivo hoy en dia sigue siendo importante o ya fue desplazado por los nuevos indicadores
financieros como el valor de mercado, el valor contable por accién y la utilidad por accién? La
importancia del efectivo en nuestros dias se debe a que nos da liquidez para seguir operando en el corto
plazo, es una parte importante dentro del capital de trabajo y ayuda a las empresas a hacer frente a sus
obligaciones, a medida que mas rote el efectivo, mayores posibilidades de crecer tenemos ya que el
dinero entra y sale en el ciclo operativo del negocio. Lo anterior se logra con un adecuado presupuesto y
seguimiento.

Para conocer mas sobre Flujo de efectivo, te recomendamos visitar estos sitios:

e Informacion en la Bolsa Mexicana de Valores www.bmv.com.mx
Los pasos para obtener la informacion trimestral son:

1. Iralaseccién de empresas emisoras
2. Seleccionar emisora
3. Seleccionar “informacion financiera”
4. Seleccionar “estados financieros y anexos” en el combo box
5. Dar doble clic en la liga de “informacién del trimestre”
e Indicadores de la empresa Cemex www.cemex.com

1. Los pasos son:

2. Ir al sitio de Cemex

3. Dar doble clic sobre “investor center”

4. Dar clic en “financial reports in Excel”

5. Dar doble clic en “Cemex financial statements 1Q — “

6. Abrir y aplicar los conocimientos hasta el tema 4 en la informacion financiera de CEMEX.
Mi Reflexiéon

¢, Qué tan importante es el andlisis e interpretacién de estados financieros?, ¢, seran los presupuestos una
herramienta suficiente para el éxito en las empresas?, ¢ cual de las razones financieras es la que debo
aplicar en la empresa?

En este tema acabas de ver lo importante en finanzas con informacion del pasado (contabilidad,
matematicas financieras, estados financieros, andlisis de los estados financieros) ya solo queda
proyectarlos en el tema cinco.
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