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¢Qué es una inversion?

Aplicacion de recursos con la
finalidad de recuperarlos en el
futuro y obtener una ganancia.
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Objetivo del analisis financiero

Obtener una apreciacion o g

punto de vista valido y . 1 '/
confiable sobre a situacion R S— ; -~—
financiera de una entidad |
econdmica.

e Situacion financiera =
situacion de recursos

e Analisis financiero = analisis
de recursos
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Herramientas de analisis financiero

e Muestran cambios en los estados
financieros

A3 s [o 10 [0 o 1. ® Muestran importancia relativa de
comun

unos saldos con respecto a otros

e Consisten en dividir saldos de
Razones cuentas entre saldos de otras
financieras cuentas distintas de los estados

financieros
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Actividades del administrador financiero
en las empresas

e Evaluar rentabilidad, liquidezy
solvencia de activos.

e Evaluar y negociar fuentes de
financiamiento.

e Estimar y minimizar costos de
capital.

» Establecery evaluar politicas
de capital de trabajo.

e Establecery evaluarla
estructura
de capital.
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Técnicas utilizadas para logro de objetivos
de la empresa

Recopilacion de datos significativos

Analisis financieros

Control financiero
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Evaluacion de portafolios de inversion

Es una técnica que permite
definir el manejo e inversion
del dinero para determinar si
es posible, pagar los intereses,
recuperar la inversion y
obtener una ganancia en un
plazo determinado.
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é¢Por qué surge un proyecto de inversion
dentro de la empresa?

* Porque un negocio requiere
generar un mayor volumen
de ingresos para obtener el
maximo rendimiento de sus
recursos.

e Los proyectos de inversion
no necesariamente implican
un incremento en ventas o
una mayor participacion de
mercado.
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Aspectos de desarrollo de los proyectos

Il Rentabilidad del
inversionista
Capacidad de

|7 endeudamiento
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Errores mas comunes en la evaluacion de
portafolios de inversion

— La falta de conocimiento del -
mercado .

— No existe un estudio para la
ubicacion del nuevo negocio.

— La falta de planeacion para
determinar la cantidad de
fondos necesarios para su
operacion y determinacion de
su punto de equilibrio.
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Errores mas comunes en la evaluacion de
portafolios de inversion

 Falta de informacion sobre el
valor de los recursos que
necesitan.

 Desconocimiento sobre la
promocion y publicidad de su
negocio y el tipo de
proveedores que se requiere.
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Presupuesto optimo de capital

* Proveen informacion financiera
anticipadamente, por lo que
permiten prever futuros con
cierto grado de certidumbre.

* Permiten planear financieray
operativamente como enfrentar
las crisis.

* Son una herramienta
cuantitativa, que permite
establecer metas en ingresos,
costos, gastos, efectivo e
inversiones temporales.
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Técnicas de evaluacion de proyectos

Periodo de recuperacion

Valor presente neto

Tasa interna de rendimiento

Indice de rentabilidad
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Decision del presupuesto de capital

1. Involucra grandes
cantidades de inversion.

2. Los activos adquiridos son
durante un largo periodo
de tiempo.

La empresa compromete
mucho flujo de efectivo
durante un largo periodo de
tiempo (mediante la
adquisicion de activos fijos).
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Tipos de proyectos

e Son aquellos cuya decision de
aceptacion o rechazo no depende de
otros proyectos

Proyectos
Independientes

Proyectos e Son aquellos cuya aceptacion estan
mutuamente en funcion del rechazo de otros
excluyentes proyectos
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Caracteristicas de un método para la
evaluacion de proyectos

e Considerar el valor del dinero
en el tiempo.

 Tomar en cuenta todos
los flujos de efectivo
generados por el proyecto.

e seleccione el que maximice
el valor de |la empresa entre
proyectos mutuamente
excluyentes.

e Deben de ser analizadas las
técnicas de evaluacion de
proyectos.
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